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Jiene Jiivcher Jeitung

Strukturierte Produkte im Regulierungsdschungel

Der Schweizer Markt fiir strukturierte Produkte gilt als grosster der Welt.
Der Branchenverband SVSP kampft derzeit gegen das Intransparenz-
Label der Vorsorge-Oberaufsicht.
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Der Umsatz mit strukturierten Produkten in der Schweiz ist 2018
gegeniiber dem Vorjahr um einen Fiinftel auf 331 Mrd. Fr. gestiegen. Dies
teilte der Branchenverband SVSP am Dienstag an einem Medienanlass
mit. Laut der Statistik der Schweizerischen Nationalbank gab es indessen
bei den Wertschriftenbestanden in den Kundendepots von Banken einen
Riickgang.

Ende 2017 hatte die Nationalbank hier fiir strukturierte Produkte einen
Bestand von knapp 199 Mrd. Fr. ausgewiesen, Ende November 2018 waren
es derweil noch 188,6 Mrd. Fr. Das vergangene Jahr war fiir Aktien
schlecht, der schweizerische Leitindex SMI verlor im Verlauf des Jahres
um mehr als 10% an Wert. Das schwierige vierte Quartal an der Borse
habe auch bei den strukturierten Produkten Spuren hinterlassen, sagte
Willi Bucher, Leiter des Bereichs Produkte und Vertrieb bei Raiffeisen, an
dem Anlass. Unter anderem aufgrund des Handelskonflikts zwischen den
USA und China seien viele Kunden auf der Seitenlinie gestanden.



Grosster Markt der Welt

Der Schweizer Markt fiir strukturierte Produkte gilt als grosster der Welt.
Solche Finanzinstrumente kombinieren Derivate und traditionelle
Anlagen wie Aktien, Obligationen oder Rohwaren. Der Verband SVSP hat
39 Mitglieder. Ziel des Verbands sei es, nicht nur Emittenten, sondern die
ganze Branche zu vertreten, sagte SVSP-Prasident Georg von Wattenwyl
an dem Anlass. Fiir Aufsehen sorgte im vergangenen Jahr der Beitritt der
Borse BX Swiss, die in den Bereich vorstdsst. An der Veranstaltung gab der
Verband bekannt, dass die US-Grossbank JP Morgan neu dem SVSP
beitritt.

Beim Riickblick auf das vergangene Jahr sagte von Wattenwyl, dieses sei
auch ein «Regulierungsjahr» gewesen. Da viele Mitglieder international
tatig seien, sei die EU-Richtlinie Mifid II ein wichtiges Thema gewesen.
Diese kam nach der Finanzkrise zustande; sie soll Interessenkonflikte bei
Finanzhdusern verhindern und Anleger besser schiitzen. Voriibergehend
habe die Richtlinie fiir Unsicherheit in der Branche gesorgt — viele
Anbieter hdtten sich die Frage gestellt, wem man noch welche Produkte
verkaufen diirfe.

Wertschriftenbestinde in Kundendepots Schweizer
Banken
In Mrd. Fr.

Geldmarktpapiere Obligationen Aktien Anteile an Fonds
Strukturierte Produkte  Ubrige
2500

2000
1500
1000

500

/"’\/\‘—

M
0 T T T T T

2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: Schweizerische Nationalbank - Grafik: feb



Der SVSP sei urspriinglich davon ausgegangen, dass Mifid II deutliche
Auswirkungen auf den Vertrieb von strukturierten Produkten in Europa
haben werde, sagte Bucher. Letztlich seien die Befiirchtungen aber grosser
gewesen als die tatsachliche Wirkung. Nun steht das Schweizer
Finanzdienstleistungsgesetz (Fidleg) bzw. dessen Verordnung (Fidlev) an.
Das Gesetz ist eine Art Schweizer Variante von Mifid II. Er sei guter Dinge,
dass Fidleg keine Probleme fiir die Branche bringen werde, sagte von
Wattenwyl.

Wichtiger Pensionskassenmarkt

Als weiteres Ziel hat sich der SVSP gesetzt, strukturierte Produkte starker
im Vorsorgebereich zu etablieren. Schweizer Pensionskassen verwalten
Gelder im Volumen von mehr als 8oo Mrd. Fr., es handelt sich also um
einen sehr wichtigen Markt. Derzeit sei die Strukturierte-Produkte-
Branche in der beruflichen Vorsorge «draussen», sagte von Wattenwyl.

Dies liegt unter anderem daran, dass strukturierte Produkte von der
Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BV) bei den Kosten
das Label «intransparent» bekommen haben. Pensionskassen miissen
Anlagen in strukturierten Produkten entsprechend ausweisen. Der
Verband befinde sich in Gesprachen mit OAK BV, um dies zu dndern, sagte
von Wattenwyl.

«Strukis» gewinnen Terrain zuriick

Der Umsatz mit strukturierten Produkten zieht an. Im Markt sind vor
allem Privatpersonen aktiv. Institutionelle Anleger, insbesondere
Pensionskassen, zieren sich weiterhin. Hier steht die Branche vor einer
Herkulesaufgabe.
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Strukturierte Produkte generieren héhere

Umsatze

Der Umsatz bei strukturierten Produkten hat im ersten Halbjahr deutlich
zugelegt. Dies hat der Schweizerische Verband fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) mitgeteilt.
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