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1. Das Wichtigste auf einen Blick  

1.1 Schlüsselzahlen

 Auf Schweizer Bankdepots waren per Ende Januar 2010 (aktuellste Zahlen der SNB) CHF 240.33 Mrd. in Strukturierten 
Produkten angelegt („Assets under Management“).

 Verglichen mit anderen Wertpapierkategorien sind dies 5.51% aller Gelder, die auf Schweizer Bankdepots angelegt sind. 

 Die Kundendepots in Strukturierte Produkte werden gehalten von 33.3% Privatanlegern, 60.83% institutionellen Anlegern 
und 5.83% kommerziellen Kunden.

 An der Börse Scoach wurde im März 2010 ein Umsatz mit Strukturierten Produkten in der Höhe von CHF 3.53 Mrd. erzielt 
(+10.14% im Vergleich zum Vormonat).

 Die Kategorie der Hebel-Produkte hält derzeit einen Anteil von 55.38% des Umsatzes. Bei den Anlageprodukten stieg der 
Anteil auf 44.62%. 

 Per Ende März 2010 waren 26‘175 Produkte kotiert. Davon wurden im ersten Quartal 12‘051 (46.04%) neu emittiert. 

 Die fünf grössten Emittenten kotierter Strukturierter Produkte im März 2010 sind die die Bank Vontobel (gesamter 
Marktanteil: 22.33%), die Zürcher Kantonalbank (20.92%), die UBS (12.37%), die Bank Julius Bär (10.32%) und die 
Deutsche Bank (9.89%). Der Anteil der restlichen Emittenten stieg auf 24.17% an.

1.2 Informationen des SVSP

 Rückwirkend auf Juli 2009 veröffentlicht die Schweizerische Nationalbank die Kategorisierung der Strukturierten Produkte 
in Bankdepots. Diese Einteilung wird ab dieser Ausgabe auch im Marktreport des SVSP publiziert. 

 Neu im Marktreport verwendet wird überdies die EUSIPA-konforme vierstellige Produktkategorisierung, welche den 
bisherigen dreistelligen Code per Ende 2010 ganz ablösen wird. 

 Eine aktuelle Version der Swiss Derivative Map ist seit Oktober 2009 erhältlich. 

 Weitere Informationen zur Funktionsweise der Produkttypen, zur Sternkategorisierung und zur Swiss Derivative Map sind 
auf der Verbandswebsite www.svsp-verband.ch zu finden. 

 Auf der Verbandswebseite finden sich auch Informationen zur Emittentenbonität und zur SVSP Risikokennzahl/SVSP Risk 
Rating, die auf Basis des Value-at-Risk (VaR) Ansatzes das Marktrisiko für strukturierte Produkte anzeigt.  
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2. Produktkategorisierung 

2.1 Produktkategorisierung SVSP per 31.03.2010

 Der Verband klassifiziert die Produkte in 5 Hauptgruppen und 22 Produkttypen.

 Auf der Verbandswebpage befindet sich ein interaktiver Produktfinder unter www.svsp-verband.ch (Produktfinder).

 Die Klassifizierung wird monatlich überprüft und bei Bedarf ergänzt.

 Neue Produkttypen werden eröffnet, wenn drei Emittenten mind. je drei Produkte eines gleichartigen Typs ausgegeben haben.

11 Kapitalschutz 12 Renditeoptimierung 13 Partizipation
1100   Kapitalschutz ohne Cap

1110   Exchangeable-Zertifikate

1120   Kapitalschutz mit Cap

1130   Kapitalschutz mit Knock-Out

1135   Kapitalschutz mit Double Knock-Out

1140   Kapitalschutz mit Coupon

1199   Diverse Kapitalschutz-Produkte 

1200   Discount-Zertifikate

1210   Barrier-Discount-Zertifikate

1220   Reverse Convertibles

1230   Barrier Reverse Convertibles

1240   Capped-Outperformance-Zertifikate

1250   Capped-Bonus-Zertifikate

1260   Express-Zertifikate

1299   Diverse Renditeoptimierungs-Produkte

1300   Tracker-Zertifikate

1310   Outperformance-Zertifikate

1320   Bonus-Zertifikate

1330   Outperformance-Bonus-Zertifikate      

1340   Twin-Win Zertifikate

1399   Diverse Partizipations-Produkte

21 Hebel ohne Knock-Out 22 Hebel mit Knock-Out
2100   Warrants

2110   Spread Warrants

2199   Diverse Hebel ohne Knock-Out

2200   Knock-Out Warrants

2210   Mini-Futures 

2299   Diverse Hebel mit Knock-Out

ANLAGEPRODUKTE

HEBEL-PRODUKTE
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3. Wertschriftenbestände in Kundendepots der Banken

3.1 Strukturierte Produkte seit 2005

Quelle: Statistisches Monatsheft SNB, aktuellste verfügbare Zahlen

Zahlen in Mrd. CHF Zahlen in %

Ø 
2005

Ø 
2006

Ø 
2007

Ø 
2008

Ø 
2009 Feb 09 Mar 09 Apr 09 Mai 09 Jun 09 Jul 09 Aug 09 Sep 09 Okt 09 Nov 09 Dez 09 Jan 10

Hebel 11.08 11.30 11.16 15.34 21.29 14.66 14.39

Partizipation 89.75 91.01 91.39 91.73 89.91 88.12 87.04

Renditeoptimierung 35.10 35.91 35.43 36.57 37.83 38.39 43.58

Kapitalschutz 94.50 95.47 96.35 96.93 95.59 92.06 90.60

Strukturierte Produkte 181.87 247.15 337.22 298.81 238.89 236.37 223.52 227.24 229.38 232.92

In % des Gesamtvermögens 4.63 5.37 6.42 6.50 5.93 6.43 5.98 5.90 5.89 5.85 5.77 5.77 5.67 5.82 5.92 5.49 5.51
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3. Wertschriftenbestände in Kundendepots der Banken

3.2 Alle Kategorien

 Die gesamten Wertschriften-
bestände haben seit Jahresbeginn
2009 von CHF 3‘844 Mrd. auf CHF
4‘360 Mrd. im Januar 2010
zugenommen (plus CHF 516 Mrd.).
Dies entspricht einem (nicht preis-
bereinigten) Anstieg von 13.42%.

 Der Markt für Strukturierte
Produkte hat sich in diesem
Zeitraum von CHF 254 Mrd. auf
CHF 240 Mrd. verkleinert. Dies
entspricht einem Rückgang von
5.51%.

 Im Quartal seit Ende Oktober 2009
konnten vor allem Aktien
(+4.52%), Anlagefonds (+3.56%)
und Obligationen vom Zufluss an
Kundengeldern profitieren. Die
deutlichsten Abzüge waren bei
Geldmarktpapieren (-17.64%) zu
verzeichnen. Der Markt für
Strukturierte Produkte befand sich
seit März 2009 wieder in stetigem
Wachstum und scheint sich auch
nach dem Jahresende 2009 wieder
zu erholen.

Zahlen in Mrd. CHF

Quelle: Statistisches Monatsheft SNB, aktuellste verfügbare Zahlen

Datum Total Geldmarkt
Papiere

Obligationen Aktien Anlagefonds Strukturierte 
Produkte

Übrige 
Wertschriften

Ø 2005 3'927 58 1'202 1'467 1'012 182 36

Ø 2006 4'598 67 1'203 1'759 1'307 247 15

Ø 2007 5'246 82 1'232 1'990 1'599 337 6

Ø 2008 4'594 115 1'180 1'533 1'465 299 3

Ø 2009 4'040 131 1'193 1'248 1'227 239 2

Feb 09 3'675 141 1'152 987 1'157 236 2

Mrz 09 3'740 134 1'151 1'062 1'168 224 2

Apr 09 3'850 133 1'158 1'146 1'183 227 2

Mai 09 3'894 130 1'159 1'190 1'183 229 2

Jun 09 3'985 135 1'192 1'206 1'217 233 2

Jul 09 4'140 130 1'221 1'303 1'245 239 2

Aug 09 4'208 125 1'221 1'357 1'261 243 2

Sep 09 4'290 143 1'228 1'397 1'276 243 2

Okt 09 4'264 137 1'226 1'380 1'269 250 2

Nov 09 4'238 108 1'224 1'385 1'268 251 2

Dez 09 4'355 114 1'239 1'457 1'303 239 2

Jan 10 4'360 113 1'248 1'442 1'314 240 2
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3. Wertschriftenbestände in Kundendepots der Banken

3.3 Alle Kategorien in Prozenten

 In Strukturierte Produkte waren
im Januar 2010 5.51% aller
Kundengelder investiert.

 Verglichen zum Jahresbeginn 2009
(6.61%) ist dies ein Rückgang von
16.64%, wobei der Anteil im
Vergleich zum Dezember 2009
wieder leicht angestiegen ist
(+0.45%) .

 In den übrigen Anlageklassen ist
insbesondere eine anteilsmässige
Verschiebung weg von Geldmarkt-
papieren (-19.45%) hin zu Aktien
(+2.22%) und Anlagefonds
(+1.28) bemerkenswert. Der
Anteil der Obligationen blieb mit
-0.42% relativ gesehen stabil.

Zahlen in %

Quelle: Statistisches Monatsheft SNB, aktuellste verfügbare Zahlen

Datum Geldmarkt
Papiere

Obligationen Aktien Anlagefonds Strukturierte 
Produkte

Übrige 
Wertschriften

Ø 2005 1.48 30.61 37.36 25.76 4.63 0.92

Ø 2006 1.46 26.16 38.25 28.42 5.37 0.33

Ø 2007 1.57 23.49 37.93 30.48 6.43 0.11

Ø 2008 2.51 25.69 33.37 31.88 6.50 0.06

Ø 2009 3.24 29.53 30.89 30.37 5.92 0.05

Feb 09 3.84 31.35 26.86 31.47 6.43 0.06

Mrz 09 3.59 30.77 28.39 31.22 5.98 0.05

Apr 09 3.45 30.09 29.77 30.74 5.90 0.05

Mai 09 3.34 29.78 30.55 30.39 5.89 0.05

Jun 09 3.38 29.92 30.27 30.54 5.85 0.05

Jul 09 3.14 29.49 31.48 30.08 5.77 0.05

Aug 09 2.97 29.01 32.24 29.96 5.77 0.04

Sep 09 3.34 28.63 32.56 29.75 5.67 0.04

Okt 09 3.21 28.75 32.36 29.76 5.86 0.05

Nov 09 2.55 28.88 32.68 29.92 5.92 0.05

Dez 09 2.62 28.45 33.46 29.92 5.49 0.05

Jan 10 2.59 28.63 33.08 30.14 5.51 0.04
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3.  Wertschriftenbestände in Kundendepots der Banken

3.4 Nach Kundensegmenten (Depotinhaber)

Zahlen in Mrd. CHF

Privatkunden Kommerzielle Kunden Institutionelle Anleger

Quelle: Statistisches Monatsheft SNB, aktuellste verfügbare Zahlen

 Im Verlauf des Jahres 2008 war in
den Wertschriftenbeständen eine
kontinuierliche Verschiebung bei
den Depotinhabern festzustellen.
Bemerkenswert war insbesondere
der Rückzug der Privatkunden.
Dieser Wert ist seit Januar 2009
jedoch wieder gestiegen und
stabilisierte sich Ende 2009 bei
rund 33%. Im Oktober 2009
hatten die institutionellen Anleger
zu ersten Mal seit dem März die
Marke von 60% wieder erreicht.

 Häufig trifft ein Vermögens-
verwalter den Anlageentscheid für
einen Privatanleger. Der Verband
schätzt, dass über die Hälfte der
Strukturierten Produkte, welche
von Privatanlegern gehalten
werden, über Vermögensverwalter
platziert wurden.
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4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.1 Umsatzentwicklung von 1995 – 2009

 Mit einem Gesamtumsatz von CHF
37.09 Mrd. an der Börse Scoach
war 2009 das umsatzschwächste
Jahr seit 2005 (CHF 32.25 Mrd.).

 Im Vergleich zum Vorjahr 2008 ist
der Umsatz um CHF 23.27 Mrd.
gesunken (-38.55%). Gemessen
am sehr erfolgreichen Jahr 2007
entspricht dies sogar der Hälfte des
Umsatzes.

 Während 2008 vor allem bei Hebel-
Produkten ein Umsatzeinbruch zu
verzeichnen war (-27.95%) aber
Partizipations-Produkte (+21.52%)
wie auch Kapitalschutz-Produkte
(+19.6%) profitieren konnten,
waren 2009 alle Produktkategorien
vom Rückgang betroffen, insbe-
sondere aber Renditeoptimierungs-
Produkte (-47.25%) und Kapital-
schutz-Produkte (-43.17%).

Zahlen in Mrd. CHF

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Diverse 0.34 0.17 0.75 2.14 0.79 0.13 0.03

Kapitalschutz 0.14 0.14 0.50 0.90 3.01 3.60 2.05

Renditeoptimierung 4.82 5.39 6.03 7.80 11.81 8.10 4.27

Partizipation 3.10 4.43 6.61 7.73 11.0613.44 9.47

Hebel 22.6530.8467.9490.4360.9172.0238.3527.1715.3514.9718.3729.4148.7035.0921.27

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100



Marktreport SVSP | März 2010 | Schweizerischer Verband für Strukturierte Produkte SVSP | www.svsp-verband.ch 10

4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.2 Umsatzentwicklung in den letzten 12 Monaten

 Im ersten Quartal 2010 hat der
Umsatz wieder stark angezogen. Im
Vergleich zu Ende 2009 beträgt der
Zuwachs CHF 0.88 Mrd. (+33.24%).

 Umsatzsteigerungen gab es in
diesem Zeitraum bei Rendite-
optimierungs-Produkten (+64.97%),
Hebel-Produkten (+35.35%) und
Partizipations-Produkten. Lediglich
die Kategorie der Kapitalschutz-
Produkte hatte 5.28% weniger
Umsatz zu verzeichnen.

Zahlen in Mrd. CHF

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Apr 09 Mai 09 Jun 09 Jul 09 Aug 09 Sep 09 Okt 09 Nov 09 Dez 09 Jan 10 Feb 10 Mrz 10

Diverse 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00

Kapitalschutz 0.14 0.16 0.11 0.15 0.14 0.16 0.19 0.21 0.21 0.16 0.21 0.20

Renditeoptimierung 0.28 0.33 0.34 0.44 0.48 0.49 0.41 0.44 0.34 0.47 0.42 0.55

Partizipation 0.75 0.72 0.86 0.82 0.69 0.94 0.79 0.86 0.65 0.68 0.69 0.82

Hebel 1.79 1.53 1.54 1.45 1.97 1.95 2.44 1.99 1.45 1.90 1.88 1.96
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4.  Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.3 Anzahl kotierter Produkte 1995 – 2009*

 Mit 23‘524 kotierten Produkten per
Ende 2009 wurden die Vorjahre
nach einem stetigen Wachstum
wiederum übertroffen. Im Vergleich
zu 2008 beträgt der Zuwachs 1‘816
Produkte (+8.36%).

 Während 2008 Zuwächse in allen
Produktkategorien zu verzeichnen
waren, wurden vergangenes Jahr
vor allem wieder vermehrt Hebel-
Produkte emittiert.

* Anzahl gelisteter Instrumente am Ende jeden Jahres

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Diverse 397 915 984 824 1'160 2'046 22 69 142 16

Kapitalschutz 275 633 943 996

Renditeoptimierung 1'936 3'258 3'615 3'347

Partizipation 1'238 1'828 2'400 2'414

Hebel 527 433 784 1'095 1'087 2'347 4'075 2'918 2'318 3'343 4'403 7'235 13'013 14'608 16'751
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4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.4 Anzahl kotierter Produkte in den letzten 12 Monaten

 Seit Juni 2009 stieg die Zahl der
gelisteten Produkte kontinuierlich
an und erreichte im November mit
26‘575 den höchsten Stand seit
August 2008. Diese Marke konnte
im Februar 2010 mit 27‘296
wiederum deutlich überschritten
werden.

 Im ersten Quartal 2010 stieg die
Zahl kotierter Produkte in allen
Kategorien an. Insbesondere
Renditeoptimierungs-Produkte
(+17.53%) und Hebel-Produkte
(+11.53%) konnten ihren Anteil
verbessern, während die restlichen
Kategorien relativ stabil blieben.

 Der leichte Rückgang im März ist
auf einen grossen Verfalltag
zurückzuführen, an welchem rund
3‘000 Produkte ihr Laufzeitende
erreicht hatten.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Apr 09 Mai 09 Jun 09 Jul 09 Aug 09 Sep 09 Okt 09 Nov 09 Dez 09 Jan 10 Feb 10 Mrz 10

Diverse 361 259 49 36 28 13 16 16 16 29 28 29

Kapitalschutz 915 922 915 919 928 912 927 964 996 984 1'008 1'036

Renditeoptimierung 3'116 3'059 3'055 3'085 3'100 3'191 2'371 3'361 3'347 3'433 3'577 3'934

Partizipation 2'392 2'357 2'311 2'281 2'290 2'332 3'249 2'403 2'414 2'403 2'451 2'493

Hebel 15'981 17'310 13'991 15'413 17'100 17'297 18'445 19'831 16'751 18'542 20'232 18'683
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4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.5 Neuemissionen von 2002 – 2009

 Während im Jahr 2008 mit 33‘134
Neuemissionen noch alle Vorjahre
stark übertroffen waren, sank die
Zahl der Neuemissionen 2009 zum
ersten Mal seit sechs Jahren. Im
Vergleich zum Vorjahr beträgt der
Rückgang 10.23%.

 Den Hauptanteil der 29'753
Neuemissionen stellen die Hebel-
Produkte mit rund 84%. Bei den
Anlage-Produkten sind vor allem
Renditeoptimierungsprodukte
emittiert worden.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

20092008200720062005200420032002

Diverse 158119128211217

Kapitalschutz 302491247209404115

Renditeoptimierung 3'6733'9673'3163'3291'020499361527

Partizipation 6361'189865920414197146122

Hebel 24'98427'36821'03815'9196'4875'2082'8372'814
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4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.6 Neuemissionen in den letzten 12 Monaten

 Nach dem Nachlassen der
Emissionstätigkeit per Jahresende
hat im ersten Quartal auch die Zahl
der Neuemissionen wieder deutlich
zugenommen.

 Wurden im Dezember 2009 noch
2‘667 Produkte emittiert, sind es
im März bereits 3‘114 (+16.76%).

 Im ersten Quartal des Jahres
wurden 9‘384 Produkte emittiert.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Mrz 10Feb 10Jan 10Dez 09Nov 09Okt 09Sep 09Aug 09Jul 09Jun 09Mai 09Apr 09

Diverse 013031335202713

Kapitalschutz 52513545492919343617218

Renditeoptimierung 587408347338435336412293306318275299

Partizipation 906870494982957644513840

Hebel 2'3852'7282'5502'2322'2632'4522'7432'6611'8731'5891'8041'214
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4. Strukturierte Produkte an der Börse Scoach

4.7 Marktanteile (Umsatz) der fünf grössten Emittenten

 Die fünf grössten Emittenten
kotierter Strukturierter Produkte im
März 2010 sind die Bank Vontobel
(Marktanteil gesamt: 22.33%), die
Zürcher Kantonalbank (20.92%), die
UBS (12.37%), die Bank Julius Bär
(10.32%) und die Deutsche Bank
(9.89%).

 Im Vergleich zum Dezember 2009
konnten sich im ersten Quartal vor
allem die Bank Julius Bär (+32.79%)
und die UBS (+17.83%) verbessern.
Während die Deutsche Bank mit
+2.55% stabil blieb, mussten vor
allem die Zürcher Kantonalbank
(-3.80%) und der Marktführer
Vontobel (-28.07%) Einbussen
hinnehmen.

Zahlen in %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Mrz 10Feb 10Jan 10Dez 09Nov 09Okt 09Sep 09Aug 09Jul 09Jun 09Mai 09Apr 09

Übrige 24.1721.7818.4319.2926.6916.6717.2718.9918.7619.0919.2414.96

BAER 10.327.9410.667.777.6610.069.619.206.588.979.609.68

UBS 12.3712.2913.4510.5010.289.7210.499.088.7911.6410.428.79

DB 9.899.3613.129.649.8717.3510.5013.5010.4413.8010.7811.76

ZKB 20.9221.5918.6021.7518.2818.1319.1121.3123.3119.9721.7624.97

VT 22.3327.0325.7431.0427.2328.0833.0227.9232.1226.5328.2029.84
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5. Anhang

5.1 Abkürzungen

Hebel-Produkte…………………………………………………………………. Hebel
Kapitalschutz-Produkte……………………………………………………..Kapitalschutz 
Partizipations-Produkte……………………………………………………..Partizipation
Renditeoptimierungs-Produkte………………………………………… Renditeoptimierung
Übrige Produkte………………………………………………………………… Diverse
Milliarden…………………………………………………………………………… Mrd.

5.2 Impressum

Schweizerischer Verband für Strukturierte Produkte SVSP
Splügenstrasse 10, 8002 Zürich, Switzerland
www.svsp-verband.ch
Kontakt: peter.keller@svsp-verband.ch 
Erscheinungsweise: monatlich / quartalsweise als ausführlicher Report

5.3 Datenquellen

SNB Statistisches Monatsheft
SIX Swiss Exchange
Derivative Partners Research AG
Eigene Erhebungen

Stand der Daten: 31.03.2010.

5.4 Disclaimer

Alle Angaben ohne Gewähr, siehe dazu auch http://www.svsp-verband.ch/home/disclaimer.aspx?lang=de
Nachdruck und Zitate mit Quellenangabe sind ausdrücklich gestattet. 
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