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1.1

1.2

L‘essentiel en un clin d‘oeil

Chiffres-clé

A la fin d’avril 2012 (chiffres les plus récents de la BNS) un total de CHF 192.61 Mrd (+0.11%) était placé dans des
produits structurés sur des dépdts bancaires suisses («actifs sous gestion»).

Par rapport aux autres papiers-valeurs, cela équivaut a 4.50% de tout I'argent placé sur des dépdts bancaires suisses.

Ces dépbts de la clientéle sont détenus de 33.68% par des investisseurs privés, de 60.62% par des investisseurs
institutionnels et de 5.70% par des clients commerciaux.

En juin 2012, les produits structurés ont enregistré des transactions boursieres de CHF 2.44 Mrd a la bourse Scoach
(+12.32% par rapport au mois précédent).

La catégorie des produits de levier a sa part a 58.20% de toutes transactions boursiéres. Les produits de placement ont
augmenté a 41.80%.

Par la fin de juin 2012 34’993 produits étaient cotés dont 11’896 (34.00%) en ce trimestre.

A la fin de juin 2012 les cinqg principaux émetteurs de produits structurés cotés en bourse sont I'UBS (part de marché
entier: 31.46%), la banque cantonale de Zurich (23.43%), la banque Vontobel (20.13%), la banque Julius Baer (9.07%)
et la Credit Suisse/Clariden Leu (4.66%). Les parts de marché pour le Credit Suisse et Clariden Leu ont été consolidé a la
suite de I' intégration de Clariden Leu dans sa maison mere. Le part des autres émetteurs est 11.24%.

Informations de I'ASPS

Le site de I'association www.asps-association.ch fournit de plus amples informations sur le fonctionnement des types de
produits, I'attribution des astérisques et la ASPS Swiss Derivative Map.

Sur le site Web de I’association, vous trouvez aussi des informations sur la solvabilité des émetteurs et désormais le ASPS
indicateur de risque, utilisant comme référence la « value at risk » (VaR), pour montrer le risque de marché des produits
structurés.
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2. Classification des produits ASPS
2.1 Classifications ASPS (Etat: 30.06.2012)

PRODUITS D’INVESTISSEMENT

11 Protection du capital 12 Optimisation de la performance

1100 Certificat de protection du capital 1200 Certificat Discount 1300 Certificat Tracker
participation 1210 Certificat Discount avec barriere 1310 Certificat Outperformance

1110 Certificat de conversion 1220 Reverse Convertible 1320 Certificat Bonus

1130 Certificat de protection du capital 1230 Barrier Reverse Convertible 1330 Certificat Outperformance Bonus
avec barriére 1260 Certificat Express 1340 Certificat Twin-Win

1140 Certificat de protection du capital avec 1299 Autres certificats d’optimisation de la 1399 Autres certificats de participation
coupon performance

1199 Autres certificats de protection du capital

PRODUITS LEVIER

dlgb';':’:ruétg 'fié::g;/grs]zltassement AVEC 21 Levier sans Knock-Out 22 Levier avec Knock-Out
1410 Certificat de débiteur de référence avec 2100 Warrant 2200 Knock-Out Warrant
conditionnelle du capital 2110 Spread Warrant 2210 Mini-Future
1420 Certificat de débiteur de référence avec 2199 Autres certificats levier sans knock-out 2299 Autres certificats levier avec knock-out

optimisation de la performance
1430 Certificat de débiteur de référence avec
participation

= L‘association classifie les produits en six groupes principaux et 24 catégories de produits.

=  Sur le site de I'association se trouve une fonction de recherche de produits www.asps-association.ch (Recherche de
produits).

= La classification est vérifiée mensuellement et complétée si nécessaire.

= De nouvelles catégories de produits sont créées si trois émetteurs émettent au moins trois produits d’'un type similaire.
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3. Portefeuilles de titres dans les dépdts de la clientele aupres des banques

3.1 Produits structurés depuis 2007

Chiffres en milliards CHF

Chiffres en %

400 7.5
350 7.0
300 6.5
250 6.0
200 - 5.5
150 — — — — — — — — — — T 5.0
100 r 4.5
50 r 4.0
0 - PRy P P . . - " - 3.5
@ 2008 |@ 2009 |@ 2010 Mai 11 | Jui11 | Jul11 [Ao0 11 |Sep 11| Oct11l |Nov 11 |Dec 11|Jan 12 | Fév 12 |Mar 12 | Avr 12
mmmDivers / pas categorisé 3.76 3.64 3.29 3.52 3.51 3.55 3.36 3.08 3.02 3.07 3.29 3.38
| evier 23.78 | 19.62 | 19.86 | 23.13 | 20.49 | 18.19 | 21.78 | 17.62 | 16.63 | 17.16 | 16.33 | 15.84
Participation 65.57 | 63.91 | 60.35 | 56.41 | 54.68 | 56.13 | 55.85 | 53.81 | 54.72 | 54.98 | 55.19 | 55.14
mmmmOptimisation de la performance 46.23 | 46.59 | 43.61 | 42.33 | 42.25 | 43.48 | 44.38 | 42.14 | 43.57 | 43.81 | 45.71 | 45.96
mEmmProtection du capital 65.69 | 66.35 | 63.50 | 66.98 | 70.93 | 71.00 | 70.63 | 70.75 | 71.29 | 72.59 | 71.87 | 72.29
mmmwProduits structurés 337.22(298.81 |226.84 |213.75|199.23 |205.04/200.10190.60(192.43(191.86|192.34|196.01/187.40(189.23(191.60192.39|192.61
esEN % du total des actifs 6.43 6.50 5.61 4.88 4.75 4.73 4.70 4.71 4.90 4.80 4.75 4.82 4.56 4.53 4.52 4.52 4.50

Source: Bulletin mensuel des statistiques économiques BNS, derniers chiffres disponibles
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3. Portefeuilles de titres dans les dép6ts de la clientele aupreés des banques

3.2 Toutes les catégories

Chiffres en milliards CHF

Date Total Marché Obligations | Actions Fonds de Produits Autres titres
monétaire placement structurés

Avr 11 4'381 108 1'184 1'525 1'352 210 1
Mai 11 4'331 106 1'173 1'526 1'319 205 2
Jui 11 4'253 110 1'170 1'472 1'300 200 1
Jul 11 4'046 109 1'135 1'364 1'247 189 1
Aol 11 3'930 85 1'140 1'294 1'216 192 1
Sep 11 3'999 89 1'178 1'293 1'246 192 1
Oct11 4'051 86 1'173 1'352 1'246 192 1
Nov 11 4'063 83 1'171 1'360 1'251 196 1
Dec 11 4'113 82 1'184 1'394 1'263 187 1
Jan 12 4'178 79 1'193 1'434 1'282 189 1
Fév 12 4'236 77 1'199 1'468 1'299 192 1
Mar 12 4'259 76 1202 1'482 1'305 192 1
Avr 12 4'281 77 1'209 1'473 1'329 193 1

Source: Bulletin mensuel des statistiques économiques BNS

En comparaison a l'année
précédente, le total des
portefeuilles de titres a
diminué de CHF 4’381 Mrd a
CHF 4’281 Mrd en avril 2012
(moins CHF 100 Mrd), soit
une diminution de 2.28%
(non corrigé des effets des
cours).

Durant cette période Ile
marché des produits
structurés a diminué de CHF
210.18 Mrd a CHF 192.61
Mrd (moins 8.36%).

Presque toutes les autres
catégories ont aussi perdu,

notamment le marché
monétaire (-36.77%). La
part d’obligations a

augmenté légéerement.
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3. Portefeuilles de titres dans les dép6ts de la clientele aupreés des banques

3.3 Toutes les catégories en pour cent

Chiffres en %

Datum Marché Obligations Actions Fonds de Produits Autres titres
monétaire placement structurés

Jui 11 2.59 27.50 34.60 30.57 4.70 0.03
Jul 11 2.69 28.06 33.72 30.81 4.68 0.04
Aol 11 2.17 29.02 32.94 30.94 4.90 0.04
Sep 11 2.22 29.46 32.33 31.16 4.80 0.04
Oct 11 2.12 28.96 33.37 30.77 4.75 0.04
Nov 11 2.06 28.82 33.47 30.79 4.82 0.04
Dec 11 2.00 28.79 33.91 30.71 4.56 0.03
Jan 12 1.88 28.56 34.32 30.68 4.53 0.03
Fév 12 1.82 28.30 34.65 30.67 4.52 0.03
Mar 12 1.78 28.22 34.80 30.65 4.52 0.03
Avr 12 1.79 28.24 34.40 31.04 4.50 0.03

Source: Bulletin mensuel des statistiques économiques BNS

En avril 2012, 4.50% des dépobts
de la clientele étaient placés
dans des produits structurés.

C’est une diminution de 6.25%
par rapport a I'année précédente
(4.80%).

Par rapport aux autres
catégories c’est un déplacement
du marché monétaire (-27.82%)
et produits structurés (-6.25%)
aux obligations (+4.48%), tandis
que des actions (-1.18%) et les
fonds de placement (+0.62%)
sont restés relativement stables.
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3. Portefeuilles de titres dans les dépots de la clientele aupres des banques

3.4 Selon les segments clienteles (titulaire des dépots)

Chiffres en milliards CHF

= L’ASPS estime que plus de la
moitié des produits structurés
détenus par des privés ont été
acquis par la médiation d’un
gérant de fortune.
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Source: Bulletin mensuel des statistiques économiques BNS
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4. Produits structurés a la bourse Scoach
4.1 Développement du chiffre d‘affaires entre 1995 - 2011

Chiffres en milliards CHF
100

920
80
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50
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1l FHLUTT
0

1995|1996 1997 1998|1999 2000|2001 2002 2003|2004 2005/ 2006|2007 2008 2009|2010 2011

mDivers 0.34 /0.17 |0.75/2.14/0.79/0.13 | 0.03|0.03 | 0.11
HEProtection 0.14 | 0.14 |0.50/0.90 | 3.01|3.60|2.05(2.31 | 2.21
EOptimisation 4.82 5.39 |6.03|7.80/11.81/8.10 | 4.27 | 5.83 | 6.62
Participation 3.10 (4.43 |6.61|7.73/11.0613.44 9.47 | 8.16 |11.65
HlLevier 22.65(30.8467.94/90.43/60.91/72.02/38.3527.17/15.35/14.97/18.37/29.41 48.70/35.09 21.27/23.4031.27

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Avec un chiffre d’affaires de CHF
51.76 Mrd a la bourse Scoach on
observe une continuation de la
tendance haussiére depuis le
point bas de 2009.

En comparaison avec 2010 Ile
chiffre d’'affaires a progressé de
CHF 12.13 Mrd (+30.53%).
Comparé a lI'excellente année
2007 c’est une augmentation de

68.68%.

En 2011 les produits de
participation (+42.77%), les
produits levier (+33.63%) et les
produits d’optimisation de la
performance (+13.55%) ont pu
augmenter leur parts, pendant
que les produits protection du
capital (-4.33%) ont perdu.
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SVSP

4. Produits structurés a la bourse Scoach
4.2 Développement du chiffre d‘affaires ces 12 derniers mois

Chiffres en milliards CHF

6.5
55
4.5
3.5

2.5

1.5

0.5

o [ N w

Jul1ll | AoG11 |Sep11l | Octl1ll |Nov 1l Dec1l Jan12 | Fév12 Mar 12 | Avr 12 | Mai12 | Juil2

EDivers 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.08 0.00
mProtection 0.16 0.16 0.18 0.17 0.16 0.18 0.16 0.15 0.16 0.13 0.17 0.20
EOptimisation 0.50 0.68 0.89 0.39 0.40 0.31 0.47 0.46 0.46 0.32 0.35 0.31
Participation 0.57 1.40 0.94 0.91 0.68 0.62 1.15 0.85 0.94 0.38 0.51 0.47
BAvec débiteur de référence 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.04
HLevier 1.77 3.59 2.42 2.33 1.84 1.50 1.55 1.52 1.63 1.27 1.12 1.42

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Comparé au mois précédent le
chiffre d’affaire en juin a baissé
de 12.32%.

Par rapport au commencement
de l'année, c’est une diminution
de 26.82%.

Le chiffre d’affaires a diminué
avant tout pour les catégories
des produits de participation
(-59.31%) et doptimisation
(-22.50%) comparé au début de
I'année.
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4. Produits structurés a la bourse Scoach

4.3 Nombre de produits cotés entre 1995 — 2011*

40'000
35'000
30'000
25'000
20'000
15'000 l
10'000
5'000
O | — — —_-_-_._
1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
mDivers 397 | 915 | 984 | 824 [1'160(2'046| 22 69 | 142 | 16 0] 16
BProtection 275 | 633 | 943 | 996 |1'111(1'169
HEOptimisation 1'936 | 3'258 | 3'615 | 3'347 |5'127 | 7'055
Participation 1'238|1'828 | 2'400 | 2'414 |2'574 | 2'750
HLevier 527 | 433 | 784 |1'095|1'087 |2'347 |4'075 (2'918 |2'318 |3'343 |4'403 | 7'235 |13'01314'60816'75121'539/23'647

* Nombre de produits coté a la fin de chaque année

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Avec une croissance constante des
produits cotés (34’637 a la fin de
'année 2011), les années
précédentes ont encore une fois
été dépassé. En comparaison avec
2010 c’est une augmentation de
4’286 produits (+14.12%).

En 2011 on a enregistré des
hausses dans toutes les catégories
de produit, mais I'année derniére
on a surtout émetté les produits
d’optimisation de la performance
(+37.60%).
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4. Produits structurés a la bourse Scoach

4.4 Nombre de produits cotés ces derniers 12 mois

45'000

40'000

25'000
20'000
15'000
10'000
5'000
0

Fév 12 Mar 12 |/Avr 12 |Mai 12

mDivers 2 4 10 12 14 16 0 1 0 0 2
mProtection 1'154 | 1'165 | 1'166 | 1'172 | 1'166 | 1'169 | 1'143 | 1'150 | 1'157 | 1'167 | 1'154
EOptimisation 6'582 | 6'783 | 6'960 | 7'062 | 7'064 | 7'055 | 6'686 | 6'767 | 6'831 | 6'907 | 7'248
Participation 2'746 | 2'750 | 2'744 | 2'756 | 2'732 | 2'750 | 2'972 | 3'019 | 3'040 | 3'056 | 3'108
BAvec débiteur de référence 206 235 278 286 309
HLevier 24'998 28'695 |25'514 |27'021 |29'004 |23'647 |26'464 |27'592 |24'076 |25'929 |27'481

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

Jul 11 /Ao( 11|Sep 11/ Oct 11 |Nov 11 Dec 11|Jan 12

Jui 12
0
1'151
7'236
3'044
340
23'222

Au deuxieme trimestre on a
enregistré une croissande
pour la catégorie des produits
d‘optimisation (+5.93%). Le
nombre de produits levier
(-3.55%) a cependant
diminué tandis que les
catégories protection du
capital (-0.52%) et de
participation (+0.13%) ont
été constant.

Le nombre de produits cotés
avec débiteur de référence a
continuellement augmenté
depuis le début de I‘année.

Il est a remarquer que les
mois de mars et de juin ont
vu un grand nombre
d’échéances aux bourses.
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4. Produits structurés a la bourse Scoach

4.5 Nouvelles émissions entre 2002 - 2011

60'000
50'000
40'000
30'000
20'000
10'000
I
2002
mDivers 7
BProtection 5

EOptimisation| 527
Participation| 122
HlLevier 2'814

N
~8
@

11
361
146

2'837

40
1'020
414
6'487

2006 | 2007
21 128
209 247

3'329 | 3'316
920 865

15'919 | 21'038

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG

I
| |
2008 | 2009 | 2010 | 2011
119 158 84 74
491 302 514 428
3'967 | 3'673 | 5'658 | 7'190

1'189 636 804 854
27'368 | 24'984 | 34'127 | 43'868

L'année 2011 a largement dépassé
les années précédentes avec
52’414 nouvelles émissions. En
comparaison avec 2010 cette
croissance se porte sur 27.26%.

Les produits de levier représentent
la plus grande partie avec
83.70%. Dans la catégorie des
produits de placement les produits
d’optimisation de la performance
étaient les produits émis le plus
avec une part de 13.72%.
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4. Produits structurés a la bourse Scoach

4.6 Nouvelles émissions ces derniers 12 mois

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

mDivers

mProtection

EOptimisation

Participation

BAvec débiteur de référence
HlLevier

Aol 11 |Sep 11 |Oct 11 Nov 11 Dec 11 Jan 12 |Fév 12 |Mar 12 Avr 12 Mai 12 Jui 12
21 8 2 5 3 18 464 0 0 2 0
26 21 27 15 16 19 21 29 28 11 17

575 576 573 504 507 512 627 627 577 785 428
50 84 49 28 50 72 114 102 55 164 48
21 31 31 15 28 31

6'819 | 3'876 | 3'197 | 3'314 | 3'311 | 4'263 | 2537 | 3350 | 3150 | 3363 | 3194

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG
* Coté en bourse pour un jour: 400 products de I'UBS

Les nouvelles émissions ont
diminué par 7.34% (11’896
produits) au deuxiéme trimestre
comparé au premier trimestre 2012
(12’838 produits).

Comparé au début de [Il'année
(4’905 produits), en juin 2012
moins de produits ont été emis
(-24.20%).
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4. Produits structurés a la bourse Scoach
4.7 Parts de marché des 5 principaux émetteurs

Chiff % iui i
iffres en % * En juin 2012 les cinqg

100% principaux  émetteurs de
produits structurés cotés en
bourse sont I'UBS (part de
marché entier: 31.46%), la
banque cantonale de Zurich
(23.43%), la banque
Vontobel (20.13%), la
banque Julius Baer (9.07%)

80% — — — — — — — — —

60%

40%

20%

0% "Jul11 | o011 | Sepil | Oct1l | Novil | Decii | dani2 | Féviz | Mar12 | Avri12 | Mail2 | Juil2 et la Credit Suisse/Clariden
Autres 21.38 26.47 24.34 14.94 15.21 13.89 16.15 17.47 15.01 16.66 13.66 11.24 Leu (4.66%).
BAER 10.64 4.18 431 7.12 8.03 753 8.05 12.76 10.92 13.20 11.21 9.07 |
CS/CLEU| 6.52 454 4.87 4.09 4.84 7.86 6.13 5.08 5.36 5.21 5.63 4.66 * Les parts de marché pour le
EUBS 21.95 22.57 22.80 39.82 24.88 26.57 38.18 24.20 28.86 26.77 27.86 31.46 Credit Suisse et Clariden Leu
mvT 19.79 21.73 24.04 16.09 24.87 24.39 14.64 18.64 20.68 19.49 23.65 20.13 ont été consolidé a la suite
mZKB 19.72 20.52 19.64 17.94 22.17 19.76 16.85 20.95 19.16 18.67 17.99 23.43 de lintégration de Clariden

Leu dans sa maison mere.

= Gagnants du trimestre sont
I'UBS (+9.01%) et la banque
cantonale de Zurich
(+22.29%). La banque
Vontobel (-2.66%), la banque
Julius Baer (-16.34%) et le
Credit Suisse / Clariden Leu
(-13.06%) ont perdu un part
du marché.

Source: SIX Swiss Exchange, Derivative Partners Research AG
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SVSP

Schweizerischer Verband fir Strukturierte Produkte
Swiss Structured Products Association
Assaciazione Svizzera per prodotti strutturati
Association Suisse Produits Structurés

5. Appendice

5.1 Abréviations

Produits LEVIET ..o

Produits d'investissement avec débiteur de référence

Produits participation...........c.ccccviiiiiiiiiiiie e e
Produits protections du capital.............ccccoooeviie i,
Produits optimisation de la performance.......... .............
PrOQUITS QIVEIS ... oo e s et et e a s et e e e et e e e een e
MRS ...

5.2 Impressum

Association Suisse Produits Structurés ASPS
Splugenstrasse 10, CH-8002 Zurich, Suisse
WWWw.asps-association.ch

Contact: peter.keller@svsp-verband.ch

Parution: mensuelle / trimestrielle (rapport complet)

5.3 Sources des données

BNS Bulletin mensuel de statistiques économiques
SIX Swiss Exchange

Derivative Partners Research AG

Etat de toutes les données: 29.06.2012.

5.4 Disclaimer

........................................................... Levier
............................................................ Avec débiteur de référence
........................................................... Participation
........................................................... Protection
........................................................... Optimisation

vereenn. Divers

Toutes données et informations fournies sans aucune garantie, cf. la rubrique http://www.svsp-
verband.ch/home/disclaimer.aspx?lang=fr. Reproduction et citations autorisées avec indication de la source.
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