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Heisse Wetten

Mit strukturierten
Produkten kénnen Anleger
spekulative Wetten auf die
unterschiedlichsten Szenarien
eingehen.

WOLFGANG HAGL
ie Spekulation hat in den
Depots einen festen Platz.
Jedenfalls sprechen die
Zahlen fiir diese These.
Gemiiss dem «Statistischen
der Scl

nalbank hl.l‘

i
u-nl)eslinde pnr Ende Miirz aul 188 Milli-
arden Franken. Davon entfielen 22 Milli-
arden Franken oder mehr als ein Zehntel
aufl Hebelpapiere. Zwar nutzen Anleger
diese auch als Absicherungsinstrument.
Gleichwohl gilt der Hebelbereich als die
heisse Ecke des Derivatemarktes.

Bei der Suche nach den spekulativen
Vorlieben hilft ein Blick in das Umsatz-
ranking der SIX Structured Products Ex-
change weiter. Dort tauchen regelmiissig
Knock-out Call Warranis ganz oben auf.
Beispielsweise erreichte ein solches
Papier der ZKB allein am 1. Juni ein Han-
delsvolumen von 1,4 nen Franken.
Das Produkt nimmt mit einem satten He-
bel von 35,6 an steigenden Notierungen
beim SMI teil. Gefahr ist in Verzug, sobald
der Leitindex nachgibt. Dann kommt der
bei 9050 Punkten und damit nur etwas
mehr als 2 Prozent unter dem aktuellen
Stand fixierte Knock-out ins Spiel. Tou-
chiert der SMI diese Marke, verfillt der
Warrant wertlos, Wer bereit ist, dieses
Risike in Kauf zu nehmen, kann auf eine
Sommerrally am Aktienmarkt setzen, An-
genommen, der Index legt bis zum Lauf-
zeitende um knapp 8 Prozent zu und
schafft es damit auf die 10000er-Marke:
In diesem Szenario wiirde sich der Wert
des Derivats gegeniiber dem aktuellen
Stand um 265 Prozent erhthen.
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Oifarderung in China: Mit strukturierten Produkten konnen Investoren auch auf den Olpreis setzen.

Steigende Kurse allein reichen fiir eine

Neuemission von Julius Biir nicht.

i
mehr verfolgt der One Touch Call War-
rant die Idee, dass Apple als erstes Unter-

nehmen der Welt beim Birsenwert die
Sehallmauer von 1 Billion Dollar errei-
chen kinnte. 7.n—¢e|: bringt da:.hl.hnu-
nehmen rund 760
Dollar auf die Waage. Will heissen, der
Wall-Street-Krosus miisste bis spiitestens
in einem Jahr um mehr als 30 Prozent
zulegen, damit Julius Biir den Warrant zu
1 Franken tilgt. Gegenwiirtig notiert der
Schein bei 25 Rappen, womit bel dieser
Spekulation eine Vervierfachung des Ka-
pitals mglich ist. Weniger liberraschend
ist auch diese Chance mit einem stattli-
chen Ri verbunden: Schafft es Apple
nichtaufdie Billionenmarke, gehen Anle-
ger leer aus.

Reger Handel bei Olzertifikaten
Wiihrend Julius Bir eine ziemlich exo-
tische Struktur prisentiert, haben Faktor-
Zentifikate einen festen Platz im Strul
Markt gefunden. Vor Rinf Inlman I)rnthle
ie C d diese Tr ru-
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mente in die Schweiz. Vom Warranl
unterscheiden sie sich zum einen durch
den festen Hebel. Ausserdem nimmit die
Impl!alc Volatilitit keinen Einfluss aufl
die F wZuletzt ic]

Anlageprodukte

Beschraibung
KO Cail Warr

wir in Faktor-Zertifikaten auf Rohil einen
regen Handels, berichtet Andreas Sto-
cker, Derivateexperte bei der Commerz-
bank. Offenbar rief die P

greifen. Diesbeziiglich ragt Transocean
derzeit aus dem Swiss Market Index deut-
lich heraus. Leonteq hat den Spezialisten

fiir {3 mit dem

beim Gold so Tra-
der auf den Plan. Wobei vor allem ein
Long-Fakior-Zertifikat aufl Brent gefragt
war. Dieses Produkt hebelt die tigliche
Preisveriinderung der Nordsee-Gattung
um den Faktor vier. Insofern eignet es
sich beispielsweise, um einen Angriff des
derzeit bei rund 65 Dollar je Fass notie-
renden Energietrigers auf die T0er-Marke
ins Kalkill zu ziehen. Hier verliuft neben
einem technischen Widerstand auch die
200-Tage-Linie.

Obrigens: Heisse Wetten hat der Struki-
Markt nicht nur im Hebelbereich zu bie-
ten. Zocker kiimnen auch bei teilge-
schiitzten Produkten voll auf ihre Kosten
kommen. Dazu brauchen sie nur auf

volatile Basi te zuriickzu-

n
in einen Barrier Reverse Convertible
gepackt. Das Duo macht einen Gppigen
Coupon von 20 Prozent maglich. Derweil
ist die Tilgung des 1000 Franken betra-
genden Nominals an den Kursverlaufder
beiden Aktien gekoppelt. Wihrend Petro-
bras iiber einen Puffer von 41 Prozent ver-
fiigt, betrdgt das Polster bei Transocean
sogar 56 Prozent.

Anleger diirfen sich davon nicht blen-
den lassen. Ein Blick auf die Charts zeigt,
dass harsche Riicksetzer bei diesen Titeln
in den vergangenen Jahren eher die Regel
als die Ausnahme waren. Sollte ein Ba
wert die Barriere verletzen, drohen b
der Riickzahlung des Derlvats Anfang

Jahres herbe Abschliige.



