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SSPA Benchmark Index — Monatliches Update

April-Erholung: Wie Geopolitik und Berichtssaison die Markte befliigelten
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Geopolitik und Berichtssaison fiihren zu Markterholung

Die Kapitalmarkte verzeichneten im April 2026 eine V-férmige Erholung. Einerseits verbesserten ein Waffen-
stillstand im Nahen Osten sowie voriibergehend sinkende Olpreise die Anlegerstimmung. Gleichzeitig star-
tete die jlingste Berichtssaison stark. In den USA Uberraschten namhafte Unternehmen wie Boeing, FedEx
oder Intel positiv. Auch européische Unternehmen entwickelten sich erfreulich: So hob ABB seine Umsatz-
und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr an. Die Ergebnisse des Schweizer Industriekonzerns wurden insbe-
sondere durch die stark gestiegene Nachfrage aus dem Bereich der Rechenzentren getragen.

Auswirkungen auf Strukturierte Produkte und den SSPA Benchmark Index

Die breit abgestiitzte Erholung der zugrunde liegenden Aktienmarkte fihrte im April zu einer positiven Ent-
wicklung des SSPA Benchmark Index. Da alle drei Basiswerte zulegten, sank die Wahrscheinlichkeit von Bar-
rier-Ereignissen deutlich, was die Stabilitdt bestehender Positionen unterstiitzte. Gleichzeitig reduzierte die
Markterholung friihere Verluste und trug so zur Gesamtperformance des Index bei.

Darliber hinaus hatten sinkende Volatilitdten einen zweifachen Effekt auf das Umfeld Strukturierter Pro-
dukte: Einerseits verringerte sich das Risiko von Barrier-Verletzungen bei bestehenden Positionen, was sta-
bilisierend wirkte. Andererseits fiihrten tiefere Volatilitatsniveaus zu weniger attraktiven Coupon-Konditio-
nen bei Neuemissionen, da die Volatilitat ein zentraler Treiber der Renditekomponenten von Barrier Reverse
Convertibles ist.
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Da der Index einen systematischen monatlichen Roll in neue Barrier Reverse Convertibles abbildet, beein-
flussten sowohl die verbesserten Marktstéande als auch das vorherige Volatilititsumfeld die Performancedy-
namik in der Berichtsperiode.

Mit Blick nach vorne diirften Geopolitik und Olpreise weiterhin eine entscheidende Rolle fiir die Kapital-
markte spielen. Gleichzeitig werden Investoren die laufende Berichtssaison sowie neue Konjunkturdaten ge-
nau verfolgen. Angesichts der weiterhin bestehenden Unsicherheiten kénnen Strukturierte Produkte im All-
gemeinen und Barrier Reverse Convertibles im Besonderen attraktive und sinnvolle Bestandteile eines diver-
sifizierten Portfolios sein.

Swiss Structured Products Association 2
Raemistrasse 4 | P.O. Box | CH-8024 | Zurich

Tel. +41(0)43 534 97 72

sspa.ch



