SSPA Benchmark Index - Monatliches Update

Aktienmarkte im Kaufmodus
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Die alte Borsenweisheit «Sell in May and go away» fand in diesem Jahr kaum Beachtung. Statt Riickzug und
Risikoaversion dominierten erneut Kaufbereitschaft und Optimismus die grossen Aktienmarkte. Der S&P
500 verzeichnete einen der starksten Mai-Monate seit Ende der 1990er-Jahre. Auch in Europa blieb die
Stimmung robust: Der EURO STOXX 50 legte um 2,9 Prozent zu, wahrend der Nikkei 225 sogar mehr als 10
Prozent gewann.

Diese Entwicklung ist umso bemerkenswerter, als die Markte keineswegs in ruhigem Fahrwasser unterwegs
waren. Geopolitische Risiken, volatile Olpreise, anhaltende Inflationssorgen sowie Unsicherheiten iiber den
weiteren Kurs der Geldpolitik blieben wichtige Belastungsfaktoren. Dennoch setzte sich die Zuversicht
durch, dass die Ertragskraft vieler Unternehmen — insbesondere im Technologiesektor — intakt bleibt. Das
Thema Kiinstliche Intelligenz wirkt weiterhin als bedeutender Markttreiber und wird zunehmend durch
steigende Umsatze und Gewinne untermauert.

Auswirkungen auf Strukturierte Produkte und den SSPA Benchmark Index

Auch der SSPA Benchmark Index profitierte vom konstruktiven Aktienmarktumfeld. Der Index setzte seine
Erholung vom zwischenzeitlichen Tiefstand Ende Mérz fort. Bis Ende Mai lagen alle drei Wahrungstranchen
wieder Uiber der Marke von 101 Prozent, wobei die USD-Tranche die starkste Entwicklung verzeichnete, ge-
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folgt von EUR und CHF. Die steigenden Aktienmarkte reduzierten die Wahrscheinlichkeit von Barriereereig-
nissen und trugen damit zur Stabilisierung bestehender Positionen bei. Gleichzeitig wirken sich rticklaufige
Volatilitaten auf die Konditionen neu emittierter Produkte aus.

Dennoch blieben die Couponniveaus beim jiingsten monatlichen Rollover attraktiv. Ende Mai wurden neue
Barrier Reverse Convertibles mit Coupons von 10,97 Prozent in USD, 9,35 Prozent in EUR und 6,91 Prozent
in CHF in den Index aufgenommen. Zum Vergleich lagen die entsprechenden Werte Ende April bei 10,50
Prozent, 9,18 Prozent beziehungsweise 6,79 Prozent.

Mit Blick auf den Juni diirften Zinsen, Olpreise, geopolitische Entwicklungen sowie die von Kiinstlicher Intel-
ligenz getriebene Gewinndynamik weiterhin die wichtigsten Marktfaktoren bleiben. Fir Anlegerinnen und
Anleger in Strukturierten Produkten wird das Zusammenspiel von Aktienmarktniveaus, Volatilitdt und Cou-
ponkonditionen auch in den kommenden Monaten von zentraler Bedeutung sein.

Ref. Index ISIN Reuters Instru- Bloomberg | Performance seit | Jahresperfor- Absolute Index-
No. ment Code (RIC) Ticker lahresbeginn (YTD)| mance (12 stande seit Aufle-
per 31.05.26 Monate) per | gung (31.07.2024)
31.05.26 per 31.05.26
1 SSPA MBRC CHF — DEOOOSLORIT9 .SPBRCCHF SPBRCCHF 1.6% 4.7% 108.1
Global Indices Index
2 SSPA MBRC EUR — DEOOOSLORE17 .SPBRCEUR SPBRCEUR 2.3% 6.7% 112.0
Global Indices Index
3 SSPA MBRC USD — DEOOOSLOREOS .SPBRCUSD SPBRCUSD 2.9% 9.1% 115.7
Global Indices Index

Autor: payoff

Swiss Structured Products Association 2
Raemistrasse 4 | P.O. Box | CH-8024 | Zurich

Tel. +41(0)43 534 97 72

sspa.ch



